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Abstract. https://doi.org/10.33262/cienciadigital.v3i2.6.561

The purpose of this investigation was to determine the application of legal regulations
in the Savings and Credit Cooperatives Segment 1 of Ecuador, with emphasis on the
technical assets constituted and solvency. The development of this study has a
descriptive scope, that is, they only intend to measure or collect information
independently or jointly on the concepts or variables to which they refer, different
methods such as the theoretical one were used, as well as the analytical method -
Synthetic for the review of the literature and the logical historical itself that is necessary
to address the issue of legal regulations as a pillar of management in the social and
solidarity economy of Ecuador. It was demonstrated with the results obtained that the
cooperatives legally comply with the requirements established in article 190 of the
Monetary and Financial Organic Code, which through results and values can be
corroborated that the aforementioned institutions, due to their high value in assets, have
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an indicator of very high solvency which indicates that the management is not
favorable.

Keywords: Economy, normative, social, solidary, legal.
Resumen.

El desarrollo de esta investigacion tuvo como objetivo determinar la aplicacion de la
normativa legal, en las Cooperativas de Ahorro y Crédito Segmento 1 del Ecuador, con
énfasis en el patrimonio técnico constituido y la solvencia. El desarrollo de este estudio
tiene un alcance descriptivo, es decir, Unicamente pretenden medir o recoger
informacion de manera independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a
las que se refieren, se uso diferentes métodos como el tedrico, al igual que el método
analitico- sintético para la revision de la literatura y el histérico 16gico mismo que es
necesario para abordar el tema de la normativa legal como pilar de gestion en la
economia social y solidaria del Ecuador. Se demostro con los resultados obtenidos que
las cooperativas cumplen legalmente con los requerimientos establecidos en el articulo
190 del Codigo Organico Monetario y financiero lo que mediante resultados y valores
se puede corroborar que las instituciones mencionadas, por su valor elevado en activos,
tienen un indicador de solvencia muy elevada lo que indica que la gestion que no es
favorable.

Palabras claves: Economia, normativa, social, solidaria, legal.
Introduccion.

La Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 283 define al sistema econdmico
como social y solidario y reconoce diversas formas de organizacion econémica: publica,
privada, mixta, y popular y solidaria, bajo este lineamiento descrito en la Carta Magna del
pais se considera la planificacion nacional para el “Buen Vivir” y denominado por el
gobierno actual como “Plan Toda una Vida”, gracias a esta condicion se establece el alcance
del sistema econdmico y se lo fija como objetivo nacional.

Adicionalmente, la publicacién de la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria
(LOEPS) —en 2011 represento un escalon hacia el reconocimiento y fortalecimiento del
sector, ya que, a partir de este instrumento, se generd una nueva institucionalidad orientada
al fomento y promocion; estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de los actores que
conforman el sector. Es asi que, la creacion de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria (SEPS) —en junio de 2012- constituye un avance en la construccion de una
arquitectura institucional pablica alineada a la rectoria, regulacion, control y supervisién del
sector econémico popular y solidario.
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El articulo. 309 de la Constitucion de la Republica sefiala que el sistema financiero nacional
se compone de los sectores publico, privado y del popular y solidario;

El articulo 311 de la misma Constitucién sefiala que el sector financiero popular y solidario
se compondra de cooperativas de ahorro y crédito, entidades asociativas o solidarias, cajas y
bancos comunales, cajas de ahorro y que las iniciativas de servicios del sector financiero
popular y solidaria y de las micro, pequefias y medianas unidades productivas, recibiran un
tratamiento diferenciado y preferencial del Estado, en la medida en que impulsen el
desarrollo de la economia popular y solidaria;

El articulo 319 de la Constitucion de la Republica establece que se reconocen diversas formas
de organizacion de la produccion en la economia, entre otras las comunitarias, cooperativas,
empresas publicas o privadas, asociativas, familiares, domeésticas, autobnomas y mixtas;

Segun lo establecido en la constitucién del Ecuador, es fundamental regir un proceso de
cumplimiento, control y seguimiento de la normativa legal creada para los sectores que
integran la economia social del pais. La normativa vigente es especial y segin la
caracteristica del sector fundamenta sus articulos y cuerpos legales especificos.

Desarrollo

La economia social y solidaria (ESS) es el conjunto de emprendimientos asociativos de
produccidn, transformacion, comercializacién y servicios de grupos de personas que se han
juntado con el fin de mejorar su calidad de vida y el de su comunidad, generando desarrollo
territorial y fortalecimiento de tejidos de los colectivos sociales (Arcos et al, 2011: 9).

En el Ecuador se ha constituido como bandera en los actores, convirtiendo la ESS en
innovacion social ligadas a las variables territoriales y a las dindmicas de los sectores. Se
puede decir que ésta economia tiene su origen en el siglo XIX, puesto que es aqui donde
toman fuerza las organizaciones de forma cooperativa, asociativa y de ahorro y crédito, las
cuales surgen como respuesta a las necesidades de una parte de la poblacién (Guridi et al,
2014: 15).

En los afios sesenta y setenta la economia solidaria presenta una importante expansion, tanto
en Europa como en Ameérica Latina, debido a la crisis economica por la que atravesaba el
mundo. Sin embargo, se menciona que ésta economia ya existia desde afios remotos en donde
los agricultores se asociaban y se ayudaban mutuamente para obtener productos y alimentos
que satisfagan sus necesidades.
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De conformidad con el articulo 261 numeral 5 de la Constitucion de la Republica, el Estado
central tendra competencias exclusivas sobre las politicas econdmica y monetaria, entre
otras;

El articulo 283 de la Carta Suprema del Estado establece que el sistema econémico es social
y solidario; reconoce al ser humano como sujeto y fin; propende a una relacion dinamica y
equilibrada entre sociedad, Estado y Mercado, en armonia con la naturaleza; tiene como
objetivo garantizar la produccion y reproduccién de las condiciones materiales e inmateriales
que posibiliten el Buen Vivir; y prescribe que el sistema econdmico se integra por las formas
de organizacién econdmica, publica, privada, mixta, popular y solidaria, y las demas que la
Constitucion determine;

El articulo 284 de la Constitucion de la Republica dispone que la politica economica tendra
los siguientes objetivos:

1) Asegurar una adecuada distribucion del ingreso y de la riqueza nacional;

2) Incentivar la produccién nacional, la productividad y competitividad sistémicas,
la acumulacion del conocimiento cientifico y tecnoldgico, la insercion estratégica
en la economia mundial y las actividades productivas complementarias en la
integracion regional,

3) Asegurar la soberania alimentaria y energética;

4) Promocionar la incorporacion del valor agregado con maxima eficiencia, dentro
de los limites biofisicos de la naturaleza y el respeto a la vida y a las culturas;

5) Lograr un desarrollo equilibrado del territorio nacional, la integracion entre
regiones, en el campo, entre el campo y la ciudad, en lo econdmico, social y
cultural;

6) Impulsar el pleno empleo y valorar todas las formas de trabajo con respeto a los
derechos laborales;

7) Mantener la estabilidad economica, entendida como el méximo nivel de
produccién y empleo sostenibles en el tiempo;

8) Propiciar el intercambio justo y complementario de bienes y servicios en
mercados transparentes y eficientes;

9) Impulsar un consumo social y ambientalmente responsable;

De acuerdo con el articulo 302 numerales 2 y 3 de la Constitucidn de la Republica, la politica
monetaria, crediticia, cambiaria y financiera tendrdn como objetivos: establecer niveles de
liquidez global que garanticen adecuados margenes de seguridad financiera y orientar los
excedentes de liquidez hacia la inversion requerida para el desarrollo del pais,
respectivamente;

El articulo 303 de la Carta Politica del Estado prescribe que la formulacion de las politicas
monetaria, crediticia, cambiaria y financiera es facultad exclusiva de la Funcion Ejecutiva
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que se instrumentara a través del Banco Central y que la ejecucion de la politica crediticia 'y
financiera también se ejercera a través de la banca publica;

El articulo 308 de la Constitucion de la Republica ordena que las actividades financieras son
un servicio de orden publico y podrén ejercerse previa autorizacion del Estado, de acuerdo
con la ley;

Que, el articulo 309 de la Constitucion de la Republica dispone que el sistema financiero
nacional se compone de los sectores publico, privado y del popular y solidario, que
intermedian recursos del publico y prescribe que cada uno de estos sectores contara con
normas y entidades de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de preservar su
seguridad, estabilidad, transparencia y solidez;

Siendo necesario sistematizar dentro de un cuerpo legal todas las disposiciones de leyes
relacionadas con las politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria, como parte de la
nueva arquitectura financiera ecuatoriana; determinando las instituciones responsables de la
formulacién de las politicas en los &mbitos monetario, financiero, crediticio y cambiario, asi
como de la regulacién de los servicios financieros de orden publico y de su control; vy,

Adicionalmente dentro del control a las organizaciones del sector real de la economia, el
inciso segundo, del articulo 144 de la Ley ibidem, en concordancia con el primer inciso del
articulo 149 de su reglamento general, determinan que la regulacion de la Economia Popular
y Solidaria es potestad de la Funcion Ejecutiva y la ejercera a través del Ministerio
Coordinador de Desarrollo Social; concordante con el numeral 4, del articulo 150 del
Reglamento General de la Ley ibidem atribuye al Ministerio Coordinador de Desarrollo
Social la facultad de regular los procedimientos para la constitucién, funcionamiento y
control de las organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, en los aspectos no
previstos en la Ley y su Reglamento.

Segun lo establecido en los cuerpos legales citados, se procedio a realizar el analisis por
sector y por tipo de norma legal el nivel de cumplimiento que las organizaciones efectuan.

En el andlisis efectuado se establece el marco de politicas, regulaciones, supervision, control
y rendicion de cuentas que rige los sectores financieros y no financiero, asi como los
regimenes de valores, aportes y actividades, en el ejercicio de sus actividades y la relacion
con sus usuarios.

El sector real o también conocido como el No Financiero se caracteriza por una pluralidad
de actores que, de acuerdo con el marco normativo institucional actual, conforman los
sectores cooperativo, asociativo y comunitario, clasificandose en: a) cooperativas de
produccién; b) cooperativas de consumo; ¢) cooperativas de vivienda; d) cooperativas de
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servicios; e) asociaciones productivas; y, f) organizaciones comunitarias. Estas
organizaciones realizan sus actividades basadas, a priori, en relaciones de solidaridad,
cooperacion y reciprocidad, y ubican al ser humano como sujeto y fin de toda actividad
economica por sobre el lucro, la competencia y la acumulacion de capital.

El Sector Financiero Popular y Solidario estd conformado por: a) cooperativas de ahorro y
crédito; b) cajas solidarias y de ahorro; c) cajas centrales; y d) bancos comunales. Estas
organizaciones se identifican, en principio, por su logica asociativa y realizan actividades de
intermediacion financiera y de responsabilidad social con sus socios, generando finanzas al
servicio de las necesidades de las personas.

Dos frentes de registro y supervision del sector cooperativo

La Ley Organica de la Economia Popular y Solidaria, en el articulo 21 establece que el sector
cooperativo, “Es el conjunto de cooperativas entendidas como sociedades de personas que se
han unido en forma voluntaria para satisfacer sus necesidades econémicas, sociales y
culturales en comun, mediante una empresa de propiedad conjunta y de gestion democrética,
con personalidad juridica de derecho privado e interés social. (...)”;

La Ley ibidem, en el articulo 23 sefiala que “Las cooperativas, segun la actividad principal
que vayan a desarrollar, perteneceran a uno solo de los siguientes grupos: produccion,
consumo, vivienda, ahorro y crédito y servicios. En cada uno de estos grupos se podran
organizar diferentes clases de cooperativas, de conformidad con la clasificacion y
disposiciones que se establezcan en el Reglamento de esta Ley”

Tabla.1 Clasificacion del Sector No Financiero

Nivel Produccion Transporte
Activos (USD) NUmero de socios Activos (USD) NUmero de socios
Nivel 1 0 - 200.000,00 hasta 80 0 - 800.000,00 hasta 100

Sin importar el

Nivel 2 200.000,01 0 mas |Sin importar el nimero de socios| 800.000,01 0 méas ndmero de socios

Sin importar el i Sin importar el monto i
monto de activos mas de 80 de activos mas de 100
Nivel Vivienda Servicios y Consumo
Activos (USD) NUmero de socios Activos (USD) NUmero de socios
Nivel 1 0 - 1.600.000,00 hasta 1000 0 -100.000,00 hasta 50

Sin importar el

Nivel 2 | 1.600.000,01 0 mas |Sin importar el nimero de socios| 100.000,01 0 mas ndmero de socios
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Sin importar el
monto de activos

Sin importar el monto

mas de 1000 de activos

mas de 50

Fuente: SEPS
Elaboracion: Los Autores

Segun la “Norma para la segmentacion de las entidades del sector financiero popular y
solidario”, manifiesta lo siguiente:

Articulo 1.- Las entidades del sector financiero popular y solidario de acuerdo al tipo y al
saldo de sus activos se ubicaran en los siguientes segmentos:

Tabla.2 Clasificacion segun los Activos Sector Financiero

Segmento Activos (USD)
1 Mayor a 80'000.000,00
2 Mayor a 20'000.000,00 hasta 80'000.000,00
3 Mayor a 5'000.000,00 hasta 20'000.000,00
4 Mayor a 1'000.000,00 hasta 5'000.000,00
Hasta 1'000.000,00
5

Cajas de Ahorro, bancos comunales y cajas comunales

Fuente: SEPS
Elaboracion: Los Autores

Articulo 2.- Las entidades de los segmentos 3, 4 y 5 definidas en el articulo anterior se
segmentaran adicionalmente al vinculo con sus territorios. Se entendera que las entidades
referidas tienen vinculo territorial cuando cologuen al menos el 50% de los recursos en los
territorios donde estos fueron captados.".

En el articulo 447 del Codigo Organico Monetario y Financiero se indica que las cooperativas
se ubicaran en los segmentos que la Junta determine.

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria se acoge a lo dispuesto por el Codigo
Monetario Financiero y precautelando los intereses del Sector de la Economia Popular y
Solidaria.

A raiz de la creacién del ente regulador los controles efectuados a las cooperativas fueron
muy estrictos provocando una serie de fusiones y liquidaciones en ellas. Es importante
sefialar que en el boletin emitido por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
para agosto del afio 2018 reconoce que existen 633 cooperativas de ahorro y crédito
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distribuidas en los cinco segmentos. (Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,

2018).
Tabla.3 Distribucion de cooperativas por segmentos
Segmento N° de entidades

1 31

2 40

3 82

4 182

5 298

Total 633

Fuente: SEPS
Elaboracion: Los Autores

Basada en la norma legal que aplican en las organizaciones de los sectores Financiero y No
Financiero bajo el control de la SEPS, se procede hacer un analisis del riesgo legal y de
cumplimiento a las disipaciones, resoluciones, articulos determinadas en los diferentes
cuerpos legales que se aplican en las cooperativas de ahorro y crédito que integran el sector

financiero.

Dentro del registro de organizaciones de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, se efectla un analisis técnico legal sobre el cumplimiento de la normativa que
permite la segmentacion de las organizaciones integrantes del segmento 1 del sector
financiero, determinando el cumplimiento y permitiendo establecer un ranking de las
principales cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes al segmento 1 con un alto valor

en sus activos.

Tabla.4 Ranking de Cooperativas del segmento 1

Institucion Ranking Activos ($)

Juventud Ecuatoriana y Progresista Ltda. 1 $1.879.546.970,38
Jardin Azuayo Ltda. 2 $ 848.519.466
Policia Nacional Ltda. 3 $ 766.287.436
Cooprogreso Ltda. 4 $499.232.211
29 de Octubre Ltda. 5 $ 486.821.550
Oscus Ltda. 6 $ 367.448.339
San Francisco Ltda. 7 $325.131.995
De la Pequefia Empresa de Cotopaxi Ltda. 8 $304.232.894
Riobamba Ltda. 9 $300.417.977
Alianza del Valle Ltda. 10 $297.319.856

Fuente: SEPS

Elaboracion: Los Autores
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El Titulo Il del Codigo Organico Monetario y Financiero (2014) menciona al Sistema
Financiero Nacional en el cual dentro del articulo 190 se referencia a la solvencia y
patrimonio técnico haciendo énfasis en que toda entidad perteneciente al sistema financiero
ecuatoriano debe contar con valor suficiente en su patrimonio para poder proteger las
operaciones que se ejecutan en la entidad, poder cancelar deudas y afirmar el desempefio
macroeconomico de la institucion. (Cédigo Organico Monetario y Financiero, 2014).

Es decir que la solvencia dentro de las instituciones financieras juega un papel primordial
pues a través de esta se puede realizar las cancelaciones de diferentes obligaciones que
presenten las entidades financieras ya sean a corto o a largo plazo, sin que el patrimonio que
constituye a cada institucion se vea afectado de alguna manera.

Para calcular el indicador de solvencia es necesario tener en consideracion los valores de dos
cuentas; Patrimonio técnico constituido y activos y contingentes ponderados por riesgo para
posteriormente efectuar con estos valores la operacion pertinente.

Solvencia = Patrimonio técnico constituido / Activos y contingentes por riesgo

Segln la Resolucion N° 131-2015-F emitida por la Junta de Regulacion Monetaria y
Financiera en su articulo 2 hace énfasis en el patrimonio técnico constituido considerandolo
como el valor que toda entidad financiera debe tener disponible para resguardar sus
operaciones y cubrir pérdidas de improviso. La composicion de este patrimonio es la
sumatoria del patrimonio primario y secundario. Dentro de la resolucion el articulo N° 3 hace
referencia en que toda entidad perteneciente al segmento 1 debe mantener una relacion del
patrimonio constituido y la suma ponderada por riesgo de activos y contingentes de al menos
el 9%. (Junta de Politica Monetaria y Financiera, 2015).

Asi mismo dentro del Articulo 190 del Cddigo Organico Monetario y Financiero (2014) se
enfatiza que las entidades pertenecientes a los sectores financieros tanto publico, privados
como el popular y solidario pertenecientes al segmento 1 deben de poseer una relacién entre
el patrimonio técnico y los activos totales y contingentes, el cual no podria ser inferior al 4%.
(Cddigo Organico Monetario y Financiero, 2014)

El Codigo Organico Monetario y Financiero en el articulo 191 establece la conformacion del
patrimonio técnico siendo esta la sumatoria de cuentas pertenecientes al patrimonio como su
capital, reservas, en el caso de que exista utilidad o excedente del ejercicio, obligaciones,
utilidades, aporte de futuras capitalizaciones y obligaciones convertibles; a estas cuentas se
les deduce amortizaciones, depreciaciones y deficiencia de provisiones. (Codigo Organico
Monetario y Financiero, 2014).
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Los porcentajes de ponderaciones de los activos y contingentes estan divididos en seis grupos
los cuales estan clasificados de acuerdo con su naturaleza y se encuentran estipulados dentro
de la norma general de instituciones financieras vigente del Ecuador (Junta de Politica
Monetaria y Financiera, 2015).

Los factores de ponderacién son los siguientes:

e Activos y contingentes ponderados con el 0%

e Activos y contingentes ponderados con el 20%
e Activos y contingentes ponderados con el 50%
e Activos y contingentes ponderados con el 100%

Metodologia

El desarrollo de la presente investigacion tiene un alcance descriptivo, es decir, Unicamente
pretenden medir o recoger informacion de manera independiente o conjunta sobre los
conceptos o las variables a las que se refieren, se uso diferentes métodos como el tedrico, al
igual que el método analitico- sintético para la revision de la literatura y el historico légico
mismo que es necesario para abordar el tema de la normativa legal como pilar de gestion en
la economia social y solidaria del Ecuador, en lo que tiene que ver a sus aspectos teoricos
necesarios para el desarrollo de la presente investigacion. Esta investigacion plantea una
discusién conceptual de la normativa enmarcada en los instrumentos juridicos vigentes, es
importante destacar el caracter dindmico del sector econémico popular y solidario, que
procura otra forma de hacer economia.

Se utilizo la investigacion documental, con el objeto de determinar la aplicacion en el
Ecuador, de la normativa legal, en las cooperativas de ahorro y crédito segmento uno,
haciendo énfasis en el patrimonio técnico constituido considerandolo como el valor que toda
entidad financiera debe tener disponible para resguardar sus operaciones y cubrir pérdidas de
improviso, de al menos el 9%. Se desarroll6 esta investigacion, para conocer la realidad, del
sistema financiero popular y solidario Segmento 1, y conocer la situacion actual.

La Poblacién en la presente investigacion corresponde a las 16 cooperativas de ahorro y
crédito que conforman el Segmento 1, analizando los estados financieros de las mencionadas
cooperativas para determinar su patrimonio técnico.
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Resultados

Analizando la aplicacion de la normativa legal y haciendo énfasis en el patrimonio técnico constituido, se determina los siguientes
resultados:

Tabla 5. Estudio legal sobre la aplicacion de la normativa vigente sobre Patrimonio técnico segmento 1

A B C D E F
3 Total patrimonio | Total patrimonio | (a + b) patrimonio Total activos Solvencia | Patrimonio técnico
No. RAZON SOCIAL técnico primario | técnico secundario | técnico constituido | ponderados por requerido
(ptc) riesgo (appr) (ptr) 9%
1 Juventud Ecuatoriana Progresista Ltda. 179.693.983 - 179.693.983 1.622.067.887 11,08% 145.986.110
2 ardin Azuayo Ltda. 114.684.616 47.743 114.732.359 716.559.947 16,01% 64.490.395
3 [Policia Nacional Ltda. 133.227.244 584.553 133.811.797 656.302.951 20,39% 59.067.266
4 |29 de Octubre Ltda. 61.808.284 19.800 61.828.084 392.345.579 15,76% 35.311.102
5 (Cooprogreso Ltda. 49.636.217 577.877 50.214.095 378.798.310 13,26% 34.091.848
6 |Oscus Ltda. 44.160.680 552.252 44.712.932 262.870.182 17,01% 23.658.316
7 |Alianza Del Valle Ltda. 41.204.775 136.639 41.341.414 250.885.025 16,48% 22.579.652
8 |San Francisco Ltda. 56.320.572 412.440 56.733.012 238.520.703 23,79% 21.466.863
9 |La Pequefia Empresa de Cotopaxi Ltda. 56.605.360 205.982 56.811.342 233.587.285 24,32% 21.022.856
10 |Riobamba Ltda. 49.312.633 427.812 49.740.444 228.106.533 21,81% 20.529.588
11 |Vicentina Manuel Esteban Godoy Ortega Ltda. 44.803.700 815.165 45.618.864 214.218.221 21,30% 19.279.640
12 |Andalucia Ltda. 33.446.138 365.871 33.812.009 212.386.720 15,92% 19.114.805
13 |La Pequefia Empresa Biblian Ltda. 33.622.306 33.794 33.656.100 181.127.012 18,58% 16.301.431
14 | Mushuc Runa Ltda. 41.609.235 - 41.609.235 180.905.601 23,00% 16.281.504
15 [Tulcén Ltda. 25.867.504 77.902 26.445.406 151.020.266 17,51% 13.591.824
16 [Pablo Mufioz Vega Ltda. 22.851.195 259.785 23.110.980 143.581.875 16,10% 12.922.369
Fuente: SEPS
Elaboracion: Los Autores
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Conclusiones.

Mediante la ejemplificacion y ejecucion de lo planteado en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero, Ley de Economia Popular y Solidaria, Resoluciones de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, Resoluciones de la Junta de Regulacion Monetaria y otras
disposiciones legales se puede determinar las siguientes conclusiones:

e Las Cooperativas de Ahorro y Crédito Segmento 1, poseen un patrimonio técnico
constituido conforme la normativa legal vigente en el Ecuador.

e Al ejecutar un anélisis del balance general y el estado de pérdidas y ganancias de la
institucion podemos darnos cuenta de que son entidades que poseen solvencia
patrimonial; en comparacion con las cooperativas de otros segmentos.

e Se pudo reflejar que cumple legalmente con los requerimientos establecidos en el
articulo 190 del Codigo Monetario y financiero lo que mediante los resultados y
valores se puede corroborar que las instituciones mencionadas a pesar de ser
cooperativas reconocidas a nivel nacional e internacional; por su valor elevado en
activos, su solvencia no es favorable, debido a que sus activos contingentes
ponderados por riesgo poseen un valor alto.
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