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The balance of payments is an instrument to measure the economic and social
development of a country. This is because in this all transactions perform by a country
with the rest of the world are collected.

Imports and exports are the main accounts discussed in the balance of payments. This
is composed of the current account, the capital account, financial account and errors
and omissions.

A current account surplus indicates that the country generally go along economically
and a deficit that the country has recoiled and danger of falling into crisis.

This research is based on a study and comparison of the balance of payments of
Ecuador, Venezuela and Chile in 2017 to determine what has been the growth of these
countries in that year.

All countries make their own decisions depending on the capital they hold, in order to

give a better quality of life to
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Resumen.

La balanza de pago es un instrumento para medir el desarrollo econémico y social de
un pais. Esto es debido a que en esta se recogen todas las transacciones realizas por un
pais con el resto del mundo.

Las importaciones y las exportaciones son las cuentas principales que se analizan en la
balanza de pagos. Dicha cuenta esta compuesta por la cuenta corriente, la cuenta
capital, la cuenta finanzas, y errores y omisiones.

Un superdvit en la cuenta corriente indica generalmente que el pais avanzo
econdmicamente y un déficit significa que el pais retrocedio y tiene peligro de caer en
crisis.

Esta investigacion se basa en realizar un estudio y comparacion de la balanza de pagos
de Ecuador, Venezuela y Chile en el afio 2017 para poder determinar cual ha sido el

crecimiento de estos paises en ese afio.

Palabras Claves: Balanza De Pagos, Exportaciones, Importaciones, Déficit,

Excedente

Introduccion.

Debido al desarrollo que posee un pais, condiciones climaticas y situacion geografica, solo
por mencionar algunas causas, estos no pueden abastecerse a si mismos de todo lo que
necesitan. Es por ello que necesitan las exportaciones e importaciones.

Las exportaciones y las importaciones son aspectos muy importantes a tener en cuenta en un
pais. Pues un desbalance en estos dos términos traeria una crisis econémica.

Para evitar que esto suceda es de vital importancia tener un control estricto en cuanto a estos
temas, para eso un instrumento fundamental es la balanza de pagos.

Teniendo un buen control de la balanza de pagos se podra administrar de la mejor manera
posible el estado financiero del pais. Asi se podra cerciorar de si es posible realizar una
Inversion, un control exhaustivo de las deudas y por sobre todas las cosas, un manejo preciso

de los pagos.
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Poder obtener una informacion util de la balanza de pago es sumamente importante pues es
una herramienta fundamental en la toma de decisiones o bien poder planificar de la mejor

manera posible los fondos con los que se cuenta.
Desarrollo.

La balanza de pago ofrece informacion acerca del estado financiero de un pais. Un buen
manejo de los recursos puede llevar a un pais a un crecimiento econémico favorable.

Un andlisis detallado de la balanza de pago, dicta el camino a seguir por el Estado para
controlar la entrada y salida de capital del pais. Esto trae consigo un cambio de politica en
caso que la cuenta corriente se encuentre en déficit y si esta se encuentra en superavit analizar

cdémo mejorarla para obtener mayor crecimiento.

Por la poblacion se plantea que el pais se encuentra en crisis. En realidad, para poder
determinar si esta situacion es real, se analizaran datos estadisticos, se realizara el andlisis de
la balanza de pagos y a su vez se compararan estos resultados con el mismo analisis en los

paises de Chile y Venezuela.

Ecuador es un pais que ha avanzado significativamente en cuanto a la balanza de pagos. Esto
es debido a un buen control de las exportaciones y las importaciones; ha aumentado las
exportaciones y disminuido las importaciones. Esto ha sido posible porque ha podido
aumentar la cartera de productos que se realizan en el pais a menor costo que la importacion.
Tener una balanza de pagos en déficit trae disimiles de consecuencias para el pais es por ello

gue amerita tratar este tema con sumo cuidado.
Las causas del déficit son:

1. Incremento en tipo de cambio, donde el precio de las divisas sube en porcentaje de
déficit de balanza comercial, por lo tanto, se genera disminucion del stock de divisas.

2. Incremento de precios en los bienes importados (inflacion), donde al subir el precio
en divisas, origina la subida del precio de importaciones.

3. Quiebra o insolvencia internacional, esta quiebra se da por agotamiento de reservas

internacionales llevando al pais a un déficit cronico
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4. Pérdida de soberania, este efecto implica que para evitar el agotamiento de reservas
internacionales los gobiernos se ven obligados a recurrir al Fondo Monetario
Internacional (FMI), solicitando préstamos a tasas bajas de interés, con el propdsito
de cubrir el déficit existente. Esta circunstancia les obliga a comprometerse en tomar
medidas macroecondmicas, las cuales afectan la soberania del pais.

5. Conflictos sociales, estos conflictos sociales se dan a raiz del incremento de tipo de
cambio, el agotamiento de reservas, medidas recesivas de disminucién y desempleo

en un pais.

Al hacer un control inadecuado de las exportaciones y las importaciones los paises pueden
caer en crisis. Es por ello que es necesario tener un buen control de la balanza de pagos. Esto

puede provocar en decaimiento en la economia y la fuga de capitales.

La presente investigacion estd enmarcada en analizar la balanza de pago en Ecuador,
Venezuela y Chile e identificar como se comportaron las exportaciones y las importaciones
en estos paises. Este analisis y comparacion ayudara a determinar si la politica empleada por
Ecuador ha sido satisfactoria en cuanto al crecimiento o disminucién que ha tenido la balanza

de pago.

Una de las herramientas que se utiliza para medir el desarrollo econémico de un pais es la
balanza de pagos. Ya que sus efectos sobre el equilibrio o desequilibrio financiero del pais

frente al exterior es de vital importancia.

Esta es la que nos brinda la informacién de cémo controlar las exportaciones y las

importaciones de bienes y servicios, los préstamos exteriores y las inversiones directas.

Es sumamente importante controlar las importaciones debido a que estas van encaminadas a:
Adaquirir bienes no disponibles en el pais
Acceder a tecnologia y bienes de capital, insumos, materias primas y productos
terminados.

Acceder a bienes que se producen en el pais en condiciones poco favorables.
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El fundamento de este estudio investigativo se centra en ver cual ha sido el comportamiento
de la balanza de pago de Ecuador, Venezuela y Chile en el afio 2017 y poder determinar si

estos paises han tenido un déficit o un superévit.

Es importante mencionar que para lograr una Balanza Comercial positiva en las actividades
comerciales que el Ecuador lleva a cabo con las naciones fronterizas, es decir con Per( y
Colombia, no basta con las politicas y acuerdos de comercializacion, sino que debe primar el
caracter exportador. Para ello es indispensable que los sectores mas productivos sean
dinamicos. (EnriquezPincay, 2011).

Cabe aclarar que la Balanza comercial de Ecuador no depende Unica y exclusivamente del
comercio con esas dos economias con las cuales tiene limites fronterizos, sino que también

el comercio con otras economias regionales o cualquier parte de mundo.

Al analizar la balanza comercial se pudo ver que el Ecuador sigue siendo muy dependientes
a las importaciones de materias primas y bienes de capital lo cual genera una salida de divisas
y pone en riesgo el esquema de dolarizacion, por otro lado, esto demuestra un pobre
desarrollo industrial que se ha venido dando a través de los afios y que dicho esquema no ha
logrado superar. (CASARES CONFORME, 2011).

Aunque se pudo apreciar que las exportaciones se han incrementado en forma exponencial,
esto es justificado por el incremento del precio del petroleo lo cual denota que, en términos
relativos, dicho incremento corresponde a la exportacion de petréleo mas no a la
comercializacion de productos con mayor valor agregado. (CASARES CONFORME, 2011)
Existen algunos aspectos legales en cuanto a las exportaciones e importaciones en el Ecuador.
Estos son los aspectos que rigen la balanza de pago y en la constitucion del Ecuador existen

algunos articulos referentes a esto.

Art. 242.- La organizacion y el funcionamiento de la economia responderan a los principios

de eficiencia, solidaridad, sustentabilidad y calidad, a fin de asegurar a los habitantes una
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existencia digna e iguales derechos y oportunidades para acceder r al trabajo, a los bienes y

servicios: y a la propiedad de los medios de produccion.

Balanza de pagos:

Es el registro contable sistematico de las transacciones que los residentes de un pais efectuan
con los residentes del resto del mundo durante un periodo determinado, generalmente un afio.
(F.M.1)

Segun Sloman, John (2012) la balanza de pagos es:
Un registro de todas las transacciones monetarias producidas entre un pais y el resto del

mundo en un determinado periodo. (Sloman, 2012)

La balanza de pagos esta estructurada de la siguiente forma:
1. Cuenta Corriente

1.1. Balanza comercial.

Se anotan en ella las entradas o salidas de bienes del pais (importaciones y exportaciones de
bienes), y utiliza como fuente de informacion bésica los datos estadisticos recogidos y
elaborados por el Departamento de Aduanas de la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria. (Sloman, 2012)

1.2. Balanza de servicios

Recoge los servicios que los residentes de un pais han realizado en otros y viceversa
(importaciones y exportaciones de servicios). Fundamentalmente se trata de servicios de
turismo y viajes, transportes, comunicaciones, seguros y servicios financieros, informaticos,

culturales o recreativos, entre otros. (Sloman, 2012)

1.3. Balanza de rentas.
Recoge la remuneracion que un pais hace a los factores productivos (trabajo y capital) que
participan en sus procesos de produccion, pero que no residen en el pais. Fundamentalmente,

se recogen las remuneraciones de los trabajadores fronterizos, estacionales o temporeros, por
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lo que se refiere a rentas del trabajo, y las rentas generadas por los activos y pasivos de la
cuenta financiera o rentas de capital, esto es dividendos de acciones, intereses de préstamos,

alquileres. (Sloman, 2012)

1.4. Balanza de transferencias.

Recoge aquellas operaciones que realiza un pais con el exterior sin que haya una
contraprestacion a cambio. Se trata de transferencias de bienes o de dinero que se realizan a
titulo gratuito. Las transferencias corrientes pueden ser privadas (remesas de emigrantes,
herencias, premios cientificos o literarios, premios de juegos de azar, prestaciones o
cotizaciones a la Seguridad Social, cotizaciones a acciones benéficas y culturales.) o publicas.
(Sloman, 2012)

2. Cuenta de Capital
2.1. Transferencias de capital.
Las transferencias de capital son, como las corrientes, operaciones con el exterior hechas a

titulo gratuito, es decir, sin que medie contraprestacion. Se distinguen de las corrientes en

que ahora se trata de transferencias de bienes de capital fijo o bien de dinero, pero vinculado
a la adquisicién o enajenacién de activos fijos. Pueden ser privadas, o publicas. (Sloman,
2012)

2.2. Adquisicion y disposicion de activos inmateriales no producidos.
Se registra la compraventa de activos intangibles no producidos como patentes, derechos de

autor, marcas registradas y concesiones. (Sloman, 2012)

3. Cuenta financiera

3.1. Inversiones directas.

Adquisiciones de valores negociables como bonos y acciones, con los que el inversor
pretende obtener una rentabilidad constante en la empresa en la que invierte y alcanzar un
grado significativo de influencia en los 6rganos de decision de la empresa (cuando la

participacion es mayor o igual al 10% del capital social de la empresa).
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Los préstamos entre las unidades de las multinacionales (matriz-filiales y entre filiales-
filiales) también son inversion directa. También se incluyen las inversiones en inmuebles:

adquisicién de la propiedad sobre bienes inmuebles (total o en parte). (Sloman, 2012)

3.2. Inversiones de cartera.

Transacciones en valores negociables excluidas las que cumplen los requisitos para su
consideracion como inversiones directas. Incluye: Acciones (< 10%), fondos de inversion
(todos los no incluidos en inversion directa), bonos, obligaciones e instrumentos del mercado

monetario. (Sloman, 2012)

3.3. Otra Inversion.

Recoge, por exclusion, las variaciones de activos y pasivos financieros frente a no residentes
no contabilizadas como inversion directa o de cartera. Incluye: Préstamos entre residentes y
no residentes, créditos comerciales con duracion superior a un afio, concedidos directamente
por el proveedor al comprador, Otros depositos (incluida la tenencia de billetes extranjeros).
(Sloman, 2012)

3.4. Derivados financieros.

Incluyen las opciones, los futuros financieros, los warrants ya sean sobre acciones o sobre
valores, las compraventas de divisas a plazo, los acuerdos de tipos de interés futuro (FRA),
las permutas financieras de moneda o de tipos de interés y cualquier otra permuta financiera
0 swap, sea sobre indices, cotizaciones medias, o cualquier otra clase de activos. (Sloman,
2012)

3.5. Variacion de Reservas.

Se registran aqui las variaciones de los activos financieros que sirven como medio de pago
internacional, es decir, fundamentalmente la entrada y salida de divisas (aunque también de
oro, por ejemplo). Esta balanza esta muy influida por las demas, puestos que se utiliza como

contrapartida de las operaciones que son al contado. (Sloman, 2012)
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3.6. Errores y Omisiones.
No es en realidad una rabrica perteneciente por naturaleza a la Cuenta Financiera.
Simplemente constituye una partida de ajuste para las operaciones no registradas, de forma

que la balanza de pagos siempre esté cuadrada. (Pérez Ortiz, 2010)

Grafico N1 Estructura de la balanza de pagos

* Balanza por cuenta corriente )

- Balanza comercial
- Servicios (turismo y otros) »
- Rentas

- Transferencias corrientes

* Balanza capital Y

01 Balanza financiera =
& Inversion directa Variacién neta de

O Inversion de cartera pasivos y variacion

o Otras inversiones > netade activos
o Derivados financieros
0 Movimiento neto de reservas

0 Errores y omisiones :5) Saldo

Elaborado por: Grupo de Investigacion

El hecho de que (como el nombre lo indica) la balanza de pago este balanceada no significa
que le pais este equilibrado, eso lo determinan los saldos de las cuentas que estan dentro de
estas por si solas. Esto nos da una medida de la dependencia internacional del pais. De
acuerdo a lo que se acaba de explicar la balanza de pagos que es el tema fundamental de esta

investigacion puede estar de dos formas:

Si es positiva esta en superavit y si es negativa en déficit, pero ¢como se determinan estos

estados?
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El pais realiza operaciones con el exterior que anota en la Cuenta Corriente o en la Cuenta
de Capital y las financia o bien al contado mediante la Variacion de Reservas, 0 bien con
productos financieros registrados en la Cuenta Financiera. De modo que el equilibrio se

alcanza a través de la relacion siguiente:

CC + CK =-(CF + MNR)

Si existe superavit en CC+CK esto implica que el pais ha obtenido en sus operaciones
exteriores una entrada neta de divisas, tiene capacidad para financiar a otros paises, de modo
que adquiere una posicién acreedora. Eso necesariamente quedard reflejado en un déficit de
la Cuenta Financiera: (CF+MNR) < 0.

Si existe déficit en CC+CK, esto implica que el pais ha incurrido en una salida neta de

divisas, de modo que necesita financiacion de otros paises y adquiere una posicion deudora.

Eso se vera reflejado en el superavit de la Cuenta Financiera: (CF + MNR) > 0. (Pérez Ortiz,
2010)

CC: Cuenta corriente

CK: cuenta capital

CF: Cuenta financiera

MNR: Movimiento Neto de Reservas.

Evidentemente de después de todo lo explicado acerca de la balanza de pago se puede
evidenciar que esta no es mas que una cuenta contable que segiin Maria Antonia Garcia
Benau lo define como:

“Es el elemento basico y central en la contabilidad y en los servicios de pagos.
También es la minima unidad contable capaz de resumir un hecho econdémico. La
cuenta contable es la representacion valorada en unidades monetarias de cada uno
de los elementos que componen el patrimonio de una empresa (bienes, derechos y
obligaciones) y del resultado de la misma (ingresos y gastos), permite el sequimiento
de la evolucién de los elementos en el tiempo. Por lo tanto, hay tantas cuentas como
elementos patrimoniales que tenga la empresa y, en consecuencia, el conjunto de
cuentas de una empresa supone una representacion completa del patrimonio y del
resultado (beneficios o pérdidas) de la empresa”. (Garcia Benau, 2004)
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Tabla N1: Balanza de pagos de Ecuador primer trimestre 2017

Resuftados de la Balanza de Pagos
(Porcentaje del PB)
Promedio Trimestral Anual
2005-2009| 2010-2016| 20151 | 2015w | 205w | 20161 | 20160 | 206m | 206w | 2071 | 2005 | 2016
CUENTA CORRIENTE Wh | OT% | -03% | 05% | 0S% | 0% | 10% | 03% | 03% | 03% | 1% | 15%
Bienes * WUk | 4% | 0% | 4% | Q3% | 00% | 09% | 04% | 03% [ 05% | -16% | 16%
Servicios Q6% | -15% | -02% | 4% | 02% | -02% | 03% | 03% | -03% | -02% | 08% | -11%
Renta 33% ’ 16% | -04% | 05K ‘ Q5% | -05% | 05% | 05% [ -05% | -06% | -L7% | -20%

Transferencias corrientes 59% | 8% 0.5% 05% 0.5% 0.6% 09% 0.7% 0.7% 0.6% 1% 29%

CUENTADECAPITALY FINANCIERA | 23k | 06% | 12% | 7% l Q6% | 1% | 00% | 05% | -04% | 08% | 06% | -01%

Cuenta de capital 0% | Ok | 00% | 00% | 0% | -05% | 03% | 00k | 00% | 00k | D1k | -08%
Cuenta financiera Q4% | 0T% | 12% | 8% ‘ 05% | 04% | 03% | 05% | 04k | 08% | 0% | 07k
Inversion directa 09% | 08% | Od% | 03% | O08% | 02 | 0% | Ok | 03% | 02% | 13% | 08%
[nversion de cartera Ad% | ok | oo% | o3% | oax | 3% | om% | 1 [ osx [ 1% | 1s% [ 2%
Otrainversion A% | 05k | 02% | -13% | 0% | 05% | O01% | 14k | -15% | 20% | A1k | -23%
Errores y omisiones 02% | oo% | oa% | oo% | oax | oaw | oa% | o1% | -0a% | oo% | o00% | -01%
BALANZA GLOBAL 03% | A% | 1% | 2% | 0% | 01% [ 0% | O7% | -02% | 5% | -15% | 13%

Fuente: Banco Central de Ecuador

Como se evidencia en la tabla anterior Ecuador tenia un saldo positivo en los dos

La economia ecuatoriana registré un superavit en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos,
el cual se extiende al afio 2017. Para el primer trimestre de 2017 el superavit de la Cuenta
Corriente fue de USD 324.7 millones, USD 64.7 millones méas que el cuarto trimestre de
2016.

La Balanza de Bienes para este trimestre, muestra un valor positivo de USD 533.5 millones.

Las exportaciones sumaron USD 4,855.4 millones (USD 76.2 millones mas que el cuarto
trimestre de 2016) y las importaciones USD 4,321.9 millones (USD 125.2 millones menos
que el cuarto trimestre de 2016).

Las exportaciones de petrdleo crudo subieron en 4.1 %, pasaron de USD 1,508.7 millones
en el cuarto trimestre de 2016 a USD 1,537.3 millones en el primer trimestre de 2017, como
consecuencia de una subida en el precio promedio del crudo ecuatoriano, que paso de USD
41.3 en el cuarto trimestre de 2016 a USD 43.9 por barril, en el primer trimestre de 2017.
(BCE, 2017)
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Tabla N2: Balanza de pagos de Chile primer trimestre 2017

Deri-

wadas
finan-
cenos

2013 2015 23428 L1470 238 2207 -1tE4 1B 11 Z04 4724 005 1775 3l 12836 1323
2014 8.523 3754 2765 5.387 2.117 4 501 10 445 11211 3842 810 84459 105 2317 -1448
2015 1485 3418 47 £ET 1.858 4870 BT -1.9% AT -1412 235 G510 21 -2aTs 4[]
2016 5.256 -3.13T 2118 -TATT 1424 -2574 T -3EE <5101 -1.089 G4 TS 806 2855 Bz
201511 2283 10285 1238 2107 380 -5i51 i -580 -1538 313 -176 024 -288 55 505
1l 182 1002 2964 -1.254 B71 2748 237 -ZEW -107E -394 437 454 =1 JBET 248
N -21 -5312 -2E4 -1EER BE -1TET B0 -1.7T08 -1474 =23 425 5 T3 -143 ]
2018 | 2154 -T20 1414 LETT 508 83 2 365 -2E80 38T 165 =201 <) Rl T9E
I 1.744 852 791 -2.058 261 -1.004 2 -1.0e =202 75 225 54 244 1720 T1E
1l -53 -EE4 537 -1EE N 2 =12 Z3E 2432 T3 181 e -ZEIE Ba]
N 1412 -580 831 -1.87 348 -T00 2 R ] 23 -] 142 -188 T35 43 25
2017 | 1204 -ET3 632 -2.088 422 104 54 -280 G35 075 82 -800 -1.987 -2530 -158D

Fuente: Banco Central de Chile

Chile en el primer trimestre cerrd con saldo negativo, pero esto es debido a que disminuyeron
las exportaciones y aumentaron las importaciones pero lo que en mayor medida aumento
fueron los servicios recibidos, y como disminuyeron las exportaciones de su producto
principal que es el cobre.

Tabla N3: Balanza de pagos de Venezuela primer trimestre 2017

o 2018 ot 217 Saldo! PIB(%
Cricito Débitc Sude Cradte Dibits Salde 2001 20071
CUENTA CORRENTE 2064 2850 -586 2342 M3 -H AT 22
Blaras y Sarvidos 1N 218m I 183 2&m e ET ET]
[ 1.8 1850 258 1838 2048 413 -0 A
Servicion 288 TH -3 a0 ™ 474 4,3 4,3
Ingra s Primario ) 4 and a2 w4 an £ 08
Ingraso Seaundarc 258 5 200 4 &7 ET ) 08 Y]
CUENTA CAPTAL 1 [} 1 1 L1} 1 LN} 0.0
Capacldad (4 o necesldad () de financlamient 585 00 A7 22
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Fuente: Banco Central de Venezuela
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El comportamiento de la balanza de pago de Venezuela en el primer trimestre de 2017 es
fluctuante en cuenta corriente, como se evidencia presento una disminucién brusca en
comparacion con la disminucion que tuvo en el afio anterior. Las exportaciones y las
importaciones se pudieron observar que disminuyeron las importaciones, pero por falta de

capital de exportaciones.

Tabla N4: Comparacion de las balanzas de pago de Ecuador Venezuela y Chile

Pais Saldo cuenta corriente en millones de délares.
Ecuador 324.7
Venezuela -801
Chile -1014

Fuente: Banco Central de Ecuador Venezuela y Chile

En la tabla anterior se puede evidenciar que el pais con menos saldo en cuenta corriente es
Ecuador lo que indica que en el 2017 Ecuador es el pais mas endeudado de los tres en
cuestion, pero esto pudiera ser politicas de gobierno, pues el gobierno puede utilizar ese saldo
para pedir al F.M.l y este le presta ese monto para balancear la balanza de pagos y con eso

utilizarlo en inversiones futuras.
Conclusion.

e Ecuador en comparacion con Chile y Venezuela es el Gnico pais que presenta saldo
positivo en la cuenta corriente de su balanza de pagos en el primer trimestre del afio
2017, sin embargo, esto no significa que sea el de mas avance econémico pues puede
estar disminuyendo las importaciones por cuestiones de capital y el pais entonces
estaria careciendo de productos significativos para los diferentes sectores de la
economia.

e Ecuador es el pais de mayor crecimiento en las exportaciones lo que implica una
mayor entrada de capital por cuestiones de esta indole.

e Ecuador es el pais de mejor balance en cuanto a exportaciones VS importaciones.
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